Fenntarthatdsagi mutatok
mérik hogyan valdsulnak meg
e pénzlgyi termék
fenntarthatd célkittizései.

Fenntarthat6 befektetés
olyan gazdasagi
tevékenységbe torténé
befektetés, amely hozzajarul
valamely kérnyezeti vagy
tarsadalmi célkitizéshez,
feltéve, hogy a befektetés
nem sérti jelentésen egyik
kornyezeti vagy tarsadalmi
célkit(izést sem, és a
befektetést befogadd
vallalkozasok helyes
vallalatirdnyitasi gyakorlatokat
kovetnek.

Az uniés taxonémia az (EU)
2020/852 rendeletben
meghatarozott osztalyozasi
rendszer, amely létrehozza a
kérnyezeti szempontbol
fenntarthat6 gazdasagi
tevékenységek listajat. Az
emlitett rendelet nem
tartalmazza a trsadalmi
szempontbdl fenntarthatd
gazdasagi tevékenységek
listdjat. A kornyezeti
célkitlizés( fenntarthato
befektetések igazodhatnak a
taxonémiahoz, vagy nem.

V. MELLEKLET

Mintadokumentum az (EU) 2019/2088 rendelet 9. cikkének (1)-(4a) bekezdésében, valamint az
(EU) 2020/852 rendelet 5. cikke elsé bekezdésében emlitett pénziigyi termékek id&szakos
kozzétételéhez

Termék neve: Valor Z6ld Alap Jogalany-azonosité (LEI): 5299003Z9VCUOV0SPX08

Fenntarthato befektetési célkitiizés

Rendelkezett-e ez a pénziigyi termék fenntarthatd befektetési célkitlizéssel?

X Igen O Nem

Kornyezeti célkitiizéssel rendelkez6 fenntarthatd O Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz6ket mozditott el6, és bar nem
befektetéseket eszkdzolt: 100 % fenntarthato befektetés volt a célja, fenntarthaté befektetések aranyaval
olyan gazdasagi tevékenységekbe, amelyek az rendelkezett.

uniés taxonémia szerint kdrnyezeti szempontbél
fenntarthaténak minésiinek

O olyan gazdasagi tevékenységekbe, amelyek az
uniés taxonémia szerint nem mindsiilnek kérnyezeti
szempontbdl fenntarthaténak

[0 Tarsadalmi célkitlizéssel rendelkezé fenntarthato O K/T jellemz&ket mozditott eld, de nem eszkdzolt fenntarthatod
befektetéseket eszk6zolt: befektetéseket.

Fenntarthatd befektetési célkitlizését milyen mértékben érte el a pénziigyi

termék?
P
I“DJ A Valor Z6ld Alap az Alapkezel6é ESG szabalyzata szerint SFDR 9. cikk szerinti, fenntarthat6 befektetési célt képvisel6 - ESG
_d Impact - alap. A célkitlizés pozitiv kdrnyezeti hatasu, klimavédelmi, energiahatékonysagi és korforgasos gazdasagi jellegi

befektetések megvalositasa. A referencia-idészak: 2022.01.01-2022.12.31.

A 2022. évi ESG jelentés alapjan az Alap nem rendelkezett fosszilis tlizeléanyagok agazataban miik6dé vallalkozasokba
eszkozolt befektetéssel, vizbe torténd kibocsatasa 0 t/mEUR, veszélyes és radioaktiv hulladék aranya 1,49 ttmEUR, és a
portfélidcégek nem sértették az UNGC/OECD iranyelveket. A 2022.12.31-i portfélidban a Graduw Invest Zrt. és a Green Tyre
Zrt. szerepelt; a referencia-id6szak soran a Nyirség Watt Kft. és az 50 MW Kift. is érintett volt, de mindkett§ 2022 soran
értékesitésre kertilt.

Hogyan teljesitettek a fenntarthatésdgi mutatok?

+2022. évi UHG-6sszkibocsatas: 3 828 tCO2e; karbonlabnyom (Scope 1-3): 810 tCO2e/mEUR; UHG-intenzitas: 1 468
tCO2e/mEUR; Scope 1-2 karbonlabnyom: 52 tCO2e/mEUR.

* Nem megujulé energiafogyasztas és -termelés aranya: 81%; energiafogyasztasi intenzitds nagy éghajlati hatasu
agazatonként: 1,52 GWh/mEUR.

« Bioldgiai sokféleség szempontjabdl érzékeny terlletet hatranyosan érinté tevékenység nem volt; vitatott fegyvereknek
valo kitettség nem volt; balesetek aranya: 0,99 / kerekitve 1,00.

...6s a korabbi idészakokkal 6sszehasonlitva?

* A 2021-es év eltérd vizsgalati szempontjai miatt a 2022-es év adatai az el6z6 évivel csak részben
Osszehasonlithatéak. Karbonlabnyom (Scope 1-3): 2 705 -> 810 tCO2e/mEUR; Scope 1-2 karbonldbnyom: 156 -> 52
tCO2e/mEUR.



Fébb karos hatasok a
befektetési dontések
legjelent6sebb negativ
hatdsai a kdrnyezeti,
tarsadalmi és munkavallaléi
kérdésekkel, az emberi jogok
tiszteletben tartasaval,
valamint a korrupcio és a

+ UHG-intenzitas 2021-re nem szerepelt dsszehasonlithaté formaban a megkiildétt forrasokban. 2022-ben az UHG-

intenzitas 1 468 tCO2e/mEUR volt.

* Fosszilis agazati kitettség 2021-ben és 2022-ben sem volt. A tovabbi PAI-mutatok 2021. évi 6sszehasonlito értékei a

megkiildétt forrasokban nem szerepeltek.

Hogyan nem okoztak a fenntarthaté befektetések jelentés kdrt egyetlen
fenntarthato befektetési célkitiizésnek sem?

A szakeértéi vizsgalat a ,jelentds karokozas elkerilése” elv érvényeslilését vizsgalta; a 2022. évi ESG jelentés szerint ez
minden portfoliécég esetében teljesilt. A 2022. évi technikai vizsgalati kritériumok tablazata az 50 MW Kift., a Green
Tyre Zrt. és a Graduw Invest Zrt. esetében tartalmazott megfeleléségi értékelést; a kornyezeti nyilatkozat szerint a
Nyirség Watt Kft. esetében az 50 MW Kft.-vel azonos megallapitasok alkalmazhatok.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatdsdgi tényezGkre gyakorolt kdros

hatdsok mutatoit?

A karos hatasok indikatorait az Alap az ESG atvilagitas, a portfoliocégi adatszolgaltatas, a szakért6i Scope 1-3
kibocsatas-szamitas, a DNSH-vizsgalat és az éves ESG jelentés keretében vette figyelembe. Tovabbi kivalasztott
mutatok: nem ujrafeldolgozott hulladék aranya és balesetek aranya.

vesztegetés elleni
kiizdelemmel kapcsolatos
fenntarthatdsagi tényezékre.

Osszhangban dlltak-e a fenntarthatd befektetések az OECD multinaciondlis
vdllalkozdsokra vonatkozo irdnyelveivel és az lizleti vdllalkozdsok emberi jogi
felelGsségére vonatkozo ENSZ-irdnyelvekkel? Részletek:

A 2022. évi ESG jelentés nem azonositott UNGC/OECD iranyelvsértést. Az UNGC/OECD iranyelvek
betartasanak nyomon kévetésére szolgald eljarasok és megfelelési mechanizmusok a portféliocégeknél nem
voltak biztositottak.

Hogyan vette figyelembe ez a pénziigyi termék a fenntarthatdsagi tényezékre

% Mg ,
gyakorolt f6bb karos hatasokat?

Az unios taxonomianak
valé megfelelés
érdekébena fosszilis
gazkritériumai magukban
foglaljak a kibocsatasi
korlatozasokat, valamint a
teljesen megujuld
energiara vagy alacsony
szén-dioxid-kibocsatasu
tlizel6anyagokra valo
atallast 2035 végéig. A
atomenergiakritériumai
atfogo biztonsagi és
hulladékgazdalkodasi
szabdlyokat tartalmaznak.
Tamogato tevékenységek
kozvetlenul lehet6vé teszik,

mindsitése, a DNSH-vizsgalat, a portfoliocégi adatszolgaltatas és a 2022. évi ESG jelentés alapjan vette figyelembe.

Melyek voltak e pénziigyi termék legnagyobb befektetései?

o

0

hogy mas tevékenységek Legnagyobb befektetések Agazat Eszk6zok %-a Orszag
lényegesen hozzdjaruljanak egy

kornyezeti célkitlizéshez

Az 4tallasi tevékenységek Graduw Invest Zrt. Ingatlan / 10%-20% kozott Magyarorszag
olyan gazdasagi energiahatékonysag

tevékenységek, amelyek

esetében még nem allnak Green Tyre Zrt. Hulladék- <10% Magyarorszag
rendelkezésre alacsony szén- Gjrahasznositas

dioxid-kibocsatasu

alternativak, és amelyek Naperdmii-fejlesztés;

liveghdzhatdsugdz-kibocsatasi . oo . ’ .
szin%jei megfeleglnek a legjobb _4 ‘ 50 MW Kift. és Nyirség Watt Kft. zgﬁ:ﬂx <10% Magyarorszag

teljesitménynek.

»

Mekkora volt a fenntarthatdsaggal kapcsolatos befektetések aranya?

100% Fenntarthatd, kdrnyezeti, taxonémiahoz igazodo.



Eszkozallokacid az egyes
eszkdzokbe torténd
befektetések aranyat
ismerteti.

A taxondmiahoz igazodd
tevékenységek aranya a
kovetkez6k szerint kertl
kifejezésre:

- arbevétel tiikrozi a zold
tevékenységekbdl
szarmazo bevételek
aranyat a befektetést
befogadd
vallalkozdsoknal

toékekiadas (CapEx)
mutatja a befektetést
befogadd vallalkozasok
altal végrehajtott zold
beruhazasokat, példaul a
z6ld gazdasdgra vald
atallas érdekében.

miikodési kiadas (OpEx)
tukrozi a zold mikodési
tevékenységeket a
befektetést befogadd
véllalkozésoknal.

ra

o lyan fenntarthato
befektetések kornyezeti
célkitlizéssel, amelyek nem
veszik figyelembe a
kritériumokat a kornyezeti
szempontbdl fenntarthatd
gazdasagi tevékenységekre
vonatkozdan az unids
taxondémia szerint.

Milyen volt az eszkézallokdcio?

100% Fenntarthato, kérnyezeti, taxondmiahoz igazodé.
Milyen gazdasdgi dgazatokban térténtek a befektetések?
» Megujul6 energia / naperému-fejlesztés (50 MW Kft. és Nyirség Watt Kft.; 2022 soran értékesitve).
« Kereskedelmi ingatlan / energiahatékonysagi intézkedések (Graduw Invest Zrt.).

* Hulladék Gjrahasznositas (Green Tyre Zrt.).

+ A beszamolasi évben nem volt kitettség a fosszilis tlizel6éanyagok agazataban miikodé vallalkozasokkal szemben.

Milyen mértékben igazodtak az unios taxondmiahoz a kérnyezeti célkitiizésii
fenntarthato befektetések?

Szakért6i vizsgalat alapjan a portfolid relevans kornyezeti tevékenységei taxonémiahoz igazodonak, illetve a
megvaldsitasukhoz  kapcsolodd  kiadasok  taxonémiahoz  igazodoénak tekinthet6k. A  taxonémiahoz  igazodas
arbevétel/CapEx/OpEx szerinti részletes bontasa és a befektetésaranyos szamszer(i alatdmasztas a megkuldott 2022-es
forrasokban nem szerepelt.

Fektetett-e be a pénziigyi termék fosszilis gazzal és/vagy atomenergiaval
kapcsolatos tevékenységek az uniés taxonémianak megfelel'??
O Igen: [adott esetben részletezendd az alabbi grafikonokban]
[ fosszilis gazba [ atomenergiaba

X Nem

Az Alap 2022-ben nem rendelkezett fosszilis tlizel6anyagok &gazataban miikédé vallalkozasokba eszkdzolt
befektetéssel. Az Alap kizarasi listdja az atomerémiivek ledllitasat és épitését, valamint meghatarozott fosszilis
tuzeléanyag-kitettségeket is kizar vagy korlatoz.

Mekkora volt az atdlldsi és tamogato tevékenységekbe eszkozolt befektetések
ardanya?

100% tamogato

Hogyan viszonyult az unids taxonomidhoz igazodo befektetések szdzalékos
ardnya a korabbi referencia-id6szakokhoz?

véltozatlanul 100%

Mekkora volt az uniés taxondmiahoz nem igazodoé, kérnyezeti célkitlizés

/
fenntarthaté befektetések aranya?

0%, nem volt ilyen.

a Mekkora volt a tarsadalmi szempontbdl fenntarthato befektetések aranya?

12 A fosszilis géazzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az unids
taxonomianak, ha hozzajarulnak az éghajlatvaltozas korlatozasidhoz (,,az éghajlatvéltozas mérséklése”), és nem
okoznak jelent6s kart egyetlen unids taxondmiai célkitlizésnek sem — lasd a bal margdn talalhaté magyarazd
megjegyzést. Az unidés taxondmianak megfelel6 fosszilis gazzal és atomenergiaval kapcsolatos gazdasagi
tevékenységekre vonatkozd teljes kritériumrendszert a Bizottsdg (EU) 2022/1214 felhatalmazason alapuld
rendelete hatdrozza meg.
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0%. Az Alap fenntarthatd befektetési célkitlizése kdrnyezeti jellegl; tarsadalmi célkitlizést fenntarthaté befektetési arany
nem kerllt szamszer(sitésre.

Milyen befektetések tartoztak a ,,nem fenntarthaté” kategoriaba, mi volt a
céljuk, és voltak-e minimalis kérnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

Az Alap 6sszes bemutatott befektetése fenntarthaté célhoz kapcsolodott.

Milyen intézkedéseket hoztak a fenntarthaté befektetési célkitlizés elérése
érdekében a referencia-idészakban?

+ Portfliécégi adatgyijtés az UHG-, energia-, viz-, hulladék-, tarsadalmi és vallalatiranyitasi mutatékra.

« Portféliécégek tdmogatasa az ESG szempontok fokozottabb figyelembevételében.

« Szakértéi Scope 1-3 kibocsatasértékelés, beleértve a naperémi-fejlesztést, a hulladék-ujrahasznosité projektet és az
ingatlanportféli6 modszertanat.

« A portfoliocégek DNSH-vizsgalata és a technikai vizsgalati kritériumok felllvizsgalata.

« A fosszilis agazatot és mas korlatozott kitettségeket érintd kizarasi lista alkalmazasa.

* A 2021. és 2022. évi PAl-mutatok részleges, a rendelkezésre all6 adatokra korlatozott 6sszehasonlitasa.

Hogyan teljesitett ez a pénziigyi termék a fenntarthaté referenciaértékhez
képest?

Az Alapkezel6 az IPCC 1,5 C-os globalis felmelegedésrél sz6l6 kiilonjelentésében emlitett, 1,5 C-ot nem vagy csak korlatozottan
tullépé forgatdkdnyvet hasznalja referencia-hémérsékleti forgatokdnyvként. A Valor Zold Alap esetében az EU Parizsi Célok
Benchmarkhoz igazitott private equity/hitel benchmark alkalmazasa szerepel: A portfélié szén-dioxid intenzitasa legalabb 50%-
kal kisebb kell legyen, mint egy atlagos piaci portfélié intenzitasa.

A Fenntarthatésagi Kutaté Bt. nyilatkozata alapjan a legfrissebb tényadatok 2021-re vonatkoznak: 2021-ben 64 218 000 tonna
CO2e volt. A GDP 55 204 977 milli6 Ft volt 2021-ben a KSH adatai alapjan. Fentiek alapjan a hazai karbonintenzitas: 1,163 tonna
CO2e/millié Ft. A szakértd javasolta, hogy csak a Scope 1-2 kibocsatasokkal torténjen az ésszehasonlitas, mert a kibocsatasi
leltar sem kezeli a Scope 3 kibocsatasokat 6sszehasonlithaté médon.

Fentiek alapjan a hazai karbon intenzitas 1,16 tonna CO2e/MFt, igy a megfelelési érték 193 tCO2e/M€-ban (0,58 tCO2e/MFt)
hatarozhaté meg. A Valor Zo6ld Alap portfolidjanak Scope 1-2 karbonlabnyoma 52 tCO2e/M€, amely a kiszobértéknél
alacsonyabb. A karbon-intenzitds a befektetést befogadd vallalkozasok fébb karos hatasait a legtébb esetben jél tikrdzi; a
gumihulladék-Ujrahasznosité tevékenység pozitiv korforgasos gazdasagi hatdsa ugyanakkor ebben a mutatéban nem jelenik

meg.
Miben tért el a referenciaérték egy széles piaci indextél?

A referenciaérték klima- és karbonintenzitas-alapu, és az uniés Parizsi Megallapodashoz igazodé referenciaérték
logikdjahoz igazodik; a széles piaci indexek nem feltétlenil kovetik ugyanazt az 1,5 °C-os dekarbonizacids palyat vagy

kizarasi modszertant.

Hogyan teljesitett ez a pénziigyi termék a referenciaérték fenntarthato
befektetési célkitlizéssel valé osszhangjanak meghatdrozdsdra szolgalo
fenntarthatésdgi mutatok tekintetében?

A portfoli6 a megadott Scope 1-2 karbonintenzitasi kiiszob alatt teljesitett. A portfolié karbonintenzitasa igy a magyar
gazdasag atlagos értékének mintegy 13,5%-a, az 50%-os referenciaértéknek pedig mintegy 27%-a.

Az 52 tCO2e/ME€ Scope 1-2 karbonlabnyom a 193 tCO2e/M€ megfelelési érték alatt van.

Hogyan teljesitett ez a pénziigyi termék a referenciaértékhez képest?



A portfélié a megadott Scope 1-2 karbonintenzitasi kiiszéb alatt teljesitett.

Hogyan teljesitett ez a pénziigyi termék a széles piaci indexhez képest?

A jelentésben haszndlt magyar gazdasagi karbonintenzitasi referenciahoz képest a portfélio 1-2. korbe tartozéd
karbonlabnyoma a megadott kiiszéb alatt volt. Tovabbi széles piaci indexhez viszonyitott 6sszehasonlitas nem készuilt.



