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Nyilatkozat a befektetési dontések fenntarthatosagi tényez6kre gyakorolt fébb karos hatasairol

Valor Capital Kockazati T6kealap-kezeld Zrt.

Referencia-id6szak: 2024.01.01-2024.12.31.

1. Osszefoglalé

A Valor Capital Kockazati T6kealap-kezeld Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Széchenyi Istvan tér 7-8.; cégjegyzékszam: 01-10-047289; a tovabbiakban: Alapkezeld) figyelembe veszi befektetési dontéseinek a
fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatasait. Jelen nyilatkozat az Alapkezel6 befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatasairdl szol6, 2024.01.01-2024.12.31.
kodzotti referencia-idészakra vonatkozo nyilatkozat.

Az Alapkezel6 ESG szemléletli kockazatkezelés szempontjabol harom csoportba osztja az altala kezelt befektetési alapokat: (1) ESG szempontbdl nem mindsitett alapokra (2) kérnyezeti vagy tarsadalmi
jellegzetességeket elémozdito stratégiat kdvetd alapokra, valamint (3) fenntarthatd befektetési célt képviseld alapokra. Az Alapkezel6 altal kezelt alapok kozil a Valor Z6ld Alap fenntarthatd befektetési céllal
jott 1étre, mig a Valor Capital Kockazati és a Forte Kockazati T6kealap ESG szempontbdl nem minésitett.

1.

ESG szempontbdl nem mindsitett alapok
Az Alapkezel6 a Valor Capital Kockazati Tékealapot és a Forte Kockazati T6kealapot nem tekinti az SFDR 8. vagy 9. cikke szerint min6silé alapnak.

Ezen alapok tekintetében Uj befektetés mar nem valésithaté meg. Ezen alapoknal a befektetések megvaldsitasa soran ESG szempontok nem kerlltek deklaraltan figyelembevételre, de a befektetések
jelentds része zold (elsésorban geotermikus) energiahoz kapcsolddott, amely kdrnyezeti hatasa inkabb pozitiv, masik jelentds része pedig az informatikahoz kapcsolddott, amely agazat nem tartozik
a leginkabb szennyez6 iparagak kdzé. Ezen alapoknal a jelenlegi portfoliokezelés soran is értékelésre keriilhetnek a pénziigyi megfontolasok részeként a relevans és lényeges ESG szempontok,
az adott termék befektetési céljaval aranyosan. Az Alapkezel6 azonban ebben a folyamatban a dontéseket elsédlegesen gazdasagi/pénziigyi megfontolasok, az azonositott, varhaté hozamra
gyakorolt kockazatok alapjan hozza meg.

Fenntarthat6 befektetési célt képvisel6 alapok

Az Alapkezel6 a Tematikus befektetési stratégiat és a Hatasbefektetési stratégiat tartja az SFDR-rendelet 9. cikkével kompatibilis, fenntarthatoé befektetési célt képvisel6 stratégianak. A tematikus
befektetés célja olyan témak vagy eszk6zok azonositasa és feléjik kitettség szerzése, amelyek bizonyos kdrnyezeti vagy tarsadalmi eredményekhez kapcsoldédnak, mint példaul a tiszta energia, az
energiahatékonysag vagy a fenntarthatdé mezdgazdasag. A hatasbefekietés a tematikus befektetések egyik fajtdja, amelynek célja annak biztositdsa, hogy a befektetések a hatasok
addicionalitasahoz vezessenek — ami annyit jelent, hogy a tarsadalmi vagy kornyezeti eredmény nem lett volna elérhet6 az adott befektetés nélkil. Ezen stratégia megkdveteli a befektetés kdrnyezeti
vagy tarsadalmi eredményekre gyakorolt hatasanak megfeleld mérését és nyomon kovetését.

A Valor Zo6ld Alap els6sorban olyan vallalkozasokba fektet, amelyek a megujulé energia terlletén folytatnak tevékenységet, vagy mas pozitiv kdrnyezeti hatasu projekttel rendelkeznek. Az alap
kiemelten az alabbi tevékenységet folytatd vallalatoknak nyuijt forrast tulajdonrészért cserébe:

naperémi parkok elékészitése és fejlesztése

mas megujuld energia (pl. szél, geotermia, biogaz, stb.) elbéllitasa
hulladék ujrahasznositas

energiatarolas

Okologiai gazdalkodas, biogazdalkodas

tCO2e/MEUR, Scope 1-2 karbonlabnyoma 37 tCO2e/MEUR. A portfélié6 2024-ben nem rendelkezett fosszilis tlizel6anyagok agazataban mikodé vallalkozasokba eszkozolt befektetéssel. A 2024. évi
portfélidban a SHOPPER PARK PLUS Nyrt., a Koki Green Light Kft. és 2024.09.06-ig a Green Tyre Zrt. szerepelt.
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Valor Capital Kockazati Tékealap-kezeld Zrt. considers the principal adverse impacts of its investment decisions on sustainability factors. This statement covers the reference period from 1 January 2024 to 31 December

2024.

The Fund Manager classifies the investment funds it manages into three categories from the perspective of ESG-oriented risk management: (1) funds not classified from an ESG perspective, (2) funds pursuing
strategies that promote environmental or social characteristics, and (3) funds with a sustainable investment objective. Among the funds managed by the Fund Manager, the Valor Green Fund was established with a
sustainable investment objective, while the Valor Capital Venture Capital Fund and the Forte Venture Capital Fund are not classified from an ESG perspective.

1) Funds not classified from an ESG perspective
The Fund Manager does not consider the Valor Capital Venture Capital Fund or the Forte Venture Capital Fund to qualify as funds under Article 8 or Article 9 of the SFDR.

No new investments may be made in respect of these funds. In the implementation of investments by these funds, ESG considerations were not expressly taken into account;, however, a significant proportion
of the investments related to green energy, primarily geothermal energy, the environmental impact of which is generally positive, while another significant proportion related to information technology, a sector
that is not among the most polluting industries. In the current portfolio management of these funds, relevant and material ESG considerations may still be assessed as part of financial considerations, in
proportion to the investment objective of the given product. However, in this process, the Fund Manager makes decisions primarily on the basis of economic and financial considerations and the identified risks

affecting expected returns.

3) Funds with a sustainable investment objective

The Fund Manager considers the Thematic Investment Strategy and the Impact Investment Strategy to be strategies with a sustainable investment objective that are compatible with Article 9 of the SFDR
Regulation. The objective of thematic investment is to identify and gain exposure to themes or assets that are linked to certain environmental or social outcomes, such as clean energy, energy efficiency, or
sustainable agriculture. Impact investing is a type of thematic investment aimed at ensuring that investments lead to impact additionality — meaning that the social or environmental outcome would not have
been achieved without the given investment. This strategy requires the appropriate measurement and monitoring of the impact of the investment on environmental or social outcomes.

The Valor Green Fund primarily invests in companies engaged in renewable energy activities or in other projects with a positive environmental impact. In particular, the Fund provides capital in exchange for
equity interests to companies carrying out the following activities:

e preparation and development of solar power parks
e production of other forms of renewable energy, such as wind, geothermal energy, biogas, etc.
e waste recycling
e energy storage
e ecological farming and organic farming

Based on the quantitative data available for the Valor Z6ld Alap portfolio, total GHG emissions amounted to 2,971 tCO2e, carbon footprint to 527 tCO2e/EURm and GHG intensity to 886 tCO2e/EURm; Scope 1-2 carbon
footprint amounted to 37 tCO2e/EURm. No investments were held in companies active in the fossil fuel sector during the reference period. The 2024 portfolio included SHOPPER PARK PLUS Nyrt., Kbki Green Light Kift.

and Green Tyre Zrt. until 6 September 2024.

2. A fenntarthatdsagi tényezokre gyakorolt f6bb karos hatasok ismertetése

Karos
fenntarthatosagi
hatasokra
vonatkozé mutaté

Mérészam

Hatas [2024]

Hatas [2023]

Magyarazat

Megtett intézkedések, tervezett intézkedések és
célok

Uveghéazhatastgaz-
kibocsatas

1. UHG-kibocsatas - 1., 2. és 3. kérbe tartozo
kibocsatasok; UHG-6sszkibocsatas

UHG-6sszkibocsatas:
2 971 tCO2e.
Portfélioszintli
Scope 1: 28 tCO2e
Scope 2: 180 tCO2e
Scope 3: 2764 tCO2e

UHG-6sszkibocsatas:
4 699 tCO2e.
Portfolioszintl
Scope 1. 34 tCO2e
Scope 2: 150 tCO2e
Scope 3: 4514 tCO2e

A 2024. évi érték csdkkent a 2023. évi szinthez
képest. A csokkenésben kiemelt szerepe volt a
hulladék-ujrahasznosité Green Tyre Zrt.
értékesitésének; az UHG-intenzitas 36,8%-kal, a
befektetési értékkel aranyositott mutaté 36,7%-
kal, az arbevétel-aranyos mutaté 28,9%-kal
csokkent.

Portféliocégi adatkérés, szakért6i kibocsatas-szamitas.
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Karos
fenntarthatosagi oz . . . Megtett intézkedések, tervezett intézkedések és
T Mérészam Hatas [2024] Hatas [2023] Magyarazat célok
vonatkozé mutaté
Uveahazhatasigaz- ES)fx?) tg?_Zze/MEUR; A mutato a teljes Scope 1-3 karbonldbnyomot A fenntarthat6 befektetési célhoz igazodd
veghaz 9 2. Karbonlabnyom pe 1 . 833 tCO2e/MEUR tlikrozi; a Scope 1-2 érték kiilon, a benchmark- portfélidmonitoring fenntartasa; a Scope 1-2 benchmark
kibocsatas karbonlabnyom: 37 . ST R .
Osszehasonlitas céljara szerepel. alatti teljesités fenntartasa.
tCO2e/MEUR
- . S . s . - P . " - A fenntarthaté befektetési célhoz igazodd
U'vegha’lz’hatasugaz- 3 A bgfgktetest befogadé vallalkozasok UHG- 886 tCO2e/MEUR 1 246 tCO2e/MEUR A'2024. évi UHG-intenzitas a 2023. évi szinthez portféliGmonitoring fenntartasa; a Scope 1-2 benchmark
kibocsatas intenzitasa képest csokkent. AR .
alatti teljesités fenntartasa.
Uveghazhatasugaz- 4. Fosszilis tuzel6anyagok agazataban mikodé Nem volt fosszilis agazati | Nem volt fosszilis A VaIPr Z6ld Alap kizarasi [IStaja’fOS.SZ.I'hS - NP S .
’ s i . AN 2 . . . . tuzel6anyagokra vonatkozo bevételi kiiszébdket Kizarasi lista fenntartasa és ex ante ellenérzés.
kibocsatas vallalkozasoknak valo kitettség befektetés. agazati befektetés. alkalmaz
Uveghéazhatastgaz- 5. A nem megujul6 energiafogyasztas és -termelés 63% 82 A mutato jelentésen javult a 2023. évi szinthez Tovabbi zéldenergia beruhazasok megvaldsitasa
kibocsatas aranya ° ° képest. portfolioszinten, elésegitése portfolictarsasag szinten.
- . e ' S ", . - A ndvekedés a jelentés szerint elsésorban a e ) s . . I
U_veghgzlhatasugaz- 6. Elne’rglafogyaszt’am intenzitas nagy éghajlati 271 GWh/MEUR 1,24 GWh/MEUR Shopper Park Plus Nyrt. portfliéelemeinek Toyabb| ;oldene"rgla’b’eruhazas’qlf és takgrekqssagl
kibocsatas hatasu agazatonként intézkedések elésegitése portfolidtarsasag szinten.

bévilésével fiigg dssze.

Biologiai sokféleség

7. Biologiai sokféleség szempontjabol érzékeny

Nem volt ilyen telephely /

Nem volt ilyen

A portfoliocégek tevékenysége nem gyakorolt
negativ hatast bioldgiai sokféleség

DNSH és helyszini/tevékenységi kockazatsziirés

terlleteket hatranyosan érint6 tevékenységek ilyen tevékenység. telephely. szempontjabol érzékeny teriletekre. fenntartasa.

Viz 8. Vizbe tdrténd kibocsatasok 0 tMEUR 0 ttMEUR :‘Z’;f]gfs"i't'ﬁ;g” vizbe torténd kibocsatas nem volt | 4o ol aitatés és monitorozas fenntartasa.
A mutato nétt a 2023. évi értékhez képest. Ez

Hulladékok 9. Veszélyes hulladék és radioaktiv hulladék aranya | 2,49 YMEUR 0,29 tMEUR f6ként a Shopper Park bévillésével és a Green | Hulladekadatok portfdlicégi gyljtése; veszélyes
Tyre Zrt. termelési volumenndvekedésének hulladék kezelésének ellenérzése, ha relevans.
kévetkezménye.

Tarsadalmi és - . o . s ,, i

A 10. ENSZ Globalis Megallapodas és OECD . .. Nem sértett A portfolidelemekrél nem allapitottak meg NP . o .

munkavallaléi . o Nem sértett irdnyelvet. o — Kizarasi lista és norma alapu szlrés fenntartasa.

Kérdések iranyelvek megsértése iranyelvet. UNGC/OECD megsértést.

Tarsadalmi és 11. UNGC/OECD megfelelés nyomon kovetésére Nem Nem A jelentés szerint a nyomonkvetési és Portfoliocégi nyilatkozatok és alapvetd

munkavallaloi
kérdések

szolgald eljarasok és panaszkezelési
mechanizmusok hianya

biztositott/alkalmazott
mechanizmusokat.

biztositott/alkalmazott
mechanizmusokat.

panaszkezelési mechanizmusok nem
biztositottak vagy nem alkalmazottak az érintett
iranyelvek mentén.

megfelelési/panaszkezelési folyamatok bekérése;
javitasi terv javasolt.

Tarsadalmi és
munkavallaloi
kérdések

12. Nemek kozotti kiigazitatlan bérkilonbség

Nem volt ilyenrél
tudomasa.

Nem volt ilyenrél
tudomasa.

Kvantitativ bérkilonbségi adat nem all
rendelkezésre.

Portféliocégi adatbekérés standardizalasa, ahol
relevans.

Tarsadalmi és
munkavallaloi
kérdések

13. Igazgatdsagok Osszetételének nemek szerinti
megoszlasa

27% nd | 73% férfi

25% nd / 75% férfi

A néi igazgatdsagi arany a 2023. évi értékhez
képest 2 szazalékponttal nétt.

Tulajdonosi parbeszéd keretében diverzitasi adatok és
iranyitasi gyakorlatok nyomon kévetése.

Tarsadalmi és
munkavallaloi
kérdések

14. Vitatott fegyvereknek valo kitettség

Nem vett részt.

Nem vett részt.

A portfoliocégek nem vettek részt vitatott
fegyverek gyartasaban vagy értékesitésében.

Kizarasi politika fenntartasa.

Tovabbi kérnyezeti

25,68 tonna, a portfoliora

A mutato nétt; ez a Green Tyre nagyobb
termelési mennyiségéhez és a Shopper Park

Hulladékcsokkentési és Ujrahasznositasi adatok tovabbi

mutaté Nem ujrafeldolgozott hulladék aranya / mennyisége esé rész tonnaban 21,34 tonna megnévekedett hulladékkibocsatasahoz Kovetése.
kifejezve g
kapcsolodik.
Tovabbi tarsadalmi ) 0,55 baleset, a portféliora A balesetek arénya csékkent a 2023. évi Munkavédelmi adatbekérés és incidensmonitoring
Balesetek aranya es0 rész darabban 1,70

mutaté

kifejezve

értékhez képest.

fenntartasa.

3. A fébb karos hatasok azonositasara és rangsorolasara szolgald politikak

Az Alapkezel6 ESG szabalyzata egyesiti az SFDR 3. cikke szerinti Fenntarthatésagi Politikat és az SFDR 4. cikke szerinti Atvilagitasi Politikat. A Szabalyzatot az Igazgatésag 111./2023.06.16. szamu
hatarozataval hagyta jova, hatalybalépésének napja 2023.06.17.

Az Alapkezel6 méretére tekintettel nem rendelkezik 6nallé ESG terllettel. A fenntarthatosagi elvek rogzitése, a fenntarthatosagi kockazatok kezelése és nyomon kovetése, valamint az ESG integracio
végrehajtasa az Igazgatdsagon belll a Vezérigazgato kiemelt feladata; a hosszu tavu ellenérzés a Felligyel6bizottsag feladatai kozott jelenik meg.
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A PAI-mutatok kivalasztasa az SFDR RTS |. mellékletének kételezé mutatdira, valamint a portfolio szempontjabdl relevans tovabbi mutatokra épul. A Valor Zold Alap esetében tovabbi kdrnyezeti mutatoként
a nem ujrafeldolgozott hulladék aranya, tovabbi tarsadalmi mutatoként a balesetek aranya kerllt kivalasztasra.

A modszertan a karos hatasok eléfordulasi valészinlségét, sulyossagat és potencialisan helyrehozhatatlan jellegét az agazati kitettség, az Gzleti tevékenység jellege, a kizarasi lista, a DNSH-vizsgalat, a
portfoliocégi sajat adatok, szakértdi becslések, valamint a relevans kilsé médszertanok - igy kilonésen GRESB tipusu ingatlanpiaci Scope 3 megkdzelités - kombinaciojaval értékeli.

Adatforrasok: portféliécégi adatszolgaltatas, szakértéi kdrnyezeti/UHG vizsgalat, miiszaki leirasok és termelési jelentések, a Valor Z6ld Alap kdrnyezeti nyilatkozata, az Alapkezelé ESG szabalyzata,
valamint a 2024. évi ESG jelentés. Hibahatar: a portféliocégek sajat adatai esetében jellemzden csekély, Scope 2 esetében becslési tényez6ktdl figgben mérsékelt, Scope 3 esetében a jelentés szerint
jelentds.

4. Szerepvallalasi politika
Az Alapkezel6 a rendelkezésre bocsatott ESG jelentés szerint a Valor Zold Alap tekintetében nem rendelkezik kiilon formalizalt Szerepvallalasi Politikaval. Az ESG szabalyzat ugyanakkor rogziti, hogy az

Alapkezel6 a portféliocégek kdzgyllésein szavazati jogat felhasznalja stratégiai, fenntarthatésagot célzé dontések meghozatalaban valoé részvételre, tovabba aktiv tulajdonosi parbeszédet folytathat a
céltarsasagokkal.

Ha valamely f6bb karos hatas tobb referencia-id6szakon keresztlil nem csokken, az Alapkezel6 az adott mutatdra célzott portfoliocégi adatbekérést, intézkedési tervet, tulajdonosi egyeztetést, dontés-
el6készitési korlatozast vagy befektetési fellilvizsgalatot alkalmazhat.

5. Nemzetkozi standardokra vald hivatkozasok

Az Alapkezelé ESG szabalyzata hivatkozik tébbek k6z6tt az SFDR-re, az SFDR RTS-re, a Taxondmia Rendeletre, a Parizsi Megallapodasra, az ENSZ Fenntarthatd Fejl6dési Menetrendjére, az ENSZ altal
tamogatott Felel6s Befektetési Elvekre, az OECD felel&sségteljes lzleti magatartasra vonatkozoé Utmutatasara, valamint a TEG klima- és ESG-kozzétételi munkajara.

Az Alapkezel6 az IPCC 1,5 C-os globalis felmelegedésrél szo6l6 kulonjelentésében emlitett, 1,5 C-ot nem vagy csak korlatozottan tullépd forgatokonyvet hasznalja referencia-hémérsékleti forgatokonyvkeént.
A Valor Z6ld Alap esetében az EU Parizsi Célok Benchmarkhoz igazitott private equity/hitel benchmark alkalmazasa szerepel: A portfolié szén-dioxid intenzitasa legalabb 50%-al kisebb kell, legyen, mint
egy atlagos piaci portfolié intenzitasa.

Szakért6i vélemény alapjan (legfrissebb tényadatok 2023-ra vonatkoznak): 2023-ban a magyar kibocsatas 54 313 000 tonna CO2e volt. A magyar GDP 75 568 873 millid Ft volt 2023-ban a KSH adatai
alapjan. Fentiek alapjan a hazai karbonintenzitas: 0,72 tonna CO2e/millié Ft. (Szokas karbonintenzitast konstans aron és vasarléeréparitdson mérni, e viszonyitasi alapok eltérd intenzitasi értéket adnanak.)
A szakeért6 javasolta, hogy csak a Scope 1-2 kibocsatasokkal térténjen az 0sszehasonlitas, mert a kibocsatasi leltar sem kezeli a Scope 3 kibocsatasokat 6sszehasonlithaté médon.

Fentiek alapjan a hazai karbon intenzitas 0,72 CO2e/MFt, igy a megfelelési érték 147 tCO2e/M€-ban (0,36 tCO2e/MFt) hatarozhaté meg. A Valor Zold Alap portfoliéjanak Scope 1-2 karbonlabnyoma (amely
tartalmilag a portfélio fenti képlet szerinti karbon-intenzitasat mutatja) 37 tCO2e/M€, amely a kiiszobértéknél alacsonyabb. A karbon-intenzitas a befektetést befogadd vallalkozasok fébb karos hatasait a
legtdbb esetben jol tikrozi; a 2024.09.06-ig portfolioban 1évé gumihulladék-ujrahasznositd cég esetében ugyanakkor a pozitiv kdrforgasos gazdasagi hatas a mutatoban nem jelenik meg.

6. Id6beli 6sszehasonlitas

Mutato 2023 2024 Valtozas
UHG-kibocsatas (tCO2e) 4 699 2971 -1728
Karbonlabnyom (tCO2e/MEUR) 833 527 -306
UHG-intenzitas (tCO2e/MEUR) 1246 886 -360

Fosszilis agazati befektetés Nem volt Nem volt Nem volt

Nem megujulé energiafogyasztas és -termelés aranya 82% 63% -19 szazalékpont
Energiafogyasztasi intenzitas nagy éghajlati hatasu agazatonként 1,24 2,71 +1,47

f’:iol’o'giai sgkféleség szempontjabdl érzékeny terileteket hatranyosan érinté Nem volt ilyen telephely Nem volt ilyen telephely Nem volt
evékenységek

Vizbe torténé kibocsatasok (MEUR) 0 0 0
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Mutaté 2023 2024 Valtozas
Veszélyes és radioaktiv hulladék aranya (MEUR) 0,29 2,49 +2,20

UNGC/OECD iranyelvek megsértése Nem sértett irdnyelvet Nem sértett irdnyelvet Nem volt
UNGC/OECD monitoring/panaszmechanizmusok hianya Nem biztositott/alkalmazott | Nem biztositott/alkalmazott | Nem volt
Igazgatésagi nemi megoszlas 25% né | 75% feérfi 27% né | 73% feérfi +2 / -2 szazalékpont
Nem ujrafeldolgozott hulladék, portféliora esé rész 21,34 t 25,68 t +4,34 t

Balesetek aranya, portféliora esé rész 1,70 0,55 -1,15

Forrasok
e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (SFDR).

e A Bizottsag (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapul6 rendelete (SFDR RTS), I. és V. melléklet.
e Valor Capital Kockazati Tékealap-kezel6 Zrt. ESG szabalyzata, elfogadva: 2023.06.16., hatalyos: 2023.06.17.

e Valor Zdld Alap ESG jelentés, referencia-idészak: 2024.01.01-2024.12.31., datum: 2025.06.28.; Valor Z6ld Alap kérnyezeti nyilatkozata az SFDR 9. cikk eldirasainak valé megfeleléshez,

2025.06.30.

Budapest, 2025.06.30.

Valor Capital Kockazati Tékealap-kezel6 Zrt.




